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l. Informacje ogdlne o Spdtce

Nazwa (firma) Spétki: Orle Piéro Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Aleje Jerozolimskie 212, 02-486 Warszawa

NIP: 7010063425

REGON: 140925749

KRS: 0000279301

Telefon: +48223475000

Fax: +48223475001

Email: recepcja@pmpg.pl

Il. Opis dziatalnosci Spotki

W okresie sprawozdawczym gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dziatalnosé
wydawnicza. Spétka jest wydawcy tygodnika ,Do Rzeczy” — jednego z najpopularniejszych
tygodnikow opinii w Polsce, miesiecznika , Historia Do Rzeczy” oraz serwisu internetowego

www.dorzeczy.pl.

TYGODNIK LISICKIEGD

»Tygodnik Do Rzeczy” to tytut kierowany przez Pawta Lisickiego.

Wydawca tygodnika jest spétka Orle Pidro sp. z 0.0. Jest pismem konserwatywno-liberalnym,
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ktdre ma by¢ wyrazistym gtosem w debacie publicznej. Na tamach ,,Do Rzeczy” piszg m.in.:

Pawet Lisicki, Rafat Ziemkiewicz, Piotr Semka, Piotr Gabryel, Cezary Gmyz.

,Historia Do Rzeczy” - miesiecznik wydawany przez spoétke
Orle Pidro sp. z o.0. Redaktorem naczelnym magazynu jest Pawet Lisicki. ,Historia Do
Rzeczy” przywraca historii nalezne jej miejsce i znaczenie w zyciu spotecznym. W$réd statych
felietonistow magazynu sg m.in. Krzysztof Maston, Piotr Zychowicz, Stawomir Koper, Rafat A.

Ziemkiewicz. Dla magazynu piszg tez historycy i publicysci z Polski i ze Swiata.

I1l. Organy Spotki

1. Zarzad

Przez caty okres sprawozdawczy Zarzad Spoétki sktadat sie z nastepujgcych cztonkow:

a) Funkcje Prezesa Zarzadu petnita Katarzyna Gintrowska.

b) Funkcje Wiceprezesa Zarzadu petnit Pawet Lisicki.

2. Rada Nadzorcza

Na poczatku okresu sprawozdawczego sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie

nastepujgco:

1) Michat Lisiecki, 2) Tomasz Kazmierowski, 3) Piotr Piaszczyk.
W dniu 6 lipca 2023 roku Zgromadzenie Wspdlnikdow Spétki odwotato z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Tomasza Kazmierowskiego oraz powotato do petnienia tej funkgji

Stawomira Siwka.
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3.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spoétki
przedstawiat sie nastepujaco:

1) Michat Lisiecki, 2) Stawomir Siwek, 3) Piotr Piaszczyk.

Zgromadzenie Wspdlnikow

Kapitat zaktadowy Spdtki w wysokosci 100 000,00 zt dzieli sie na 1000 réwnych udziatow

o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

W okresie sprawozdawczym kapitat zaktadowy Spétki ulegt podwyzszeniu z kwoty
50 000,00 zt do kwoty 100 000,00 zt na skutek zwiekszenia wartosci nominalnej
kazdego udziatu z kwoty 50,00 zt do kwoty 100,00 zt. Podwyziszenie kapitatu

zaktadowego zostato dokonane ze srodkéw wiasnych Spoétki.

Na koniec okresu sprawozdawczego tj. w dniu 31 grudnia 2023 roku wspdlnikami

Spétki byli:

1) PMPG Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajgca 810 udziatéw Spotki,
stanowigcych 81 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 81 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw, 2) Pawet Lisicki posiadajacy 60 udziatéw Spétki, stanowigcych 6 %
udziatu w kapitale zaktadowym i 6 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow, 3) Piotr Gabryel
posiadajacy 24 udziaty Spotki, stanowiace 2,4 % udziatu w kapitale zaktadowym i 2,4 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, 4) Rafat Ziemkiewicz posiadajacy 24 udziaty Spotki,
stanowigce 2,4 % udziatu w kapitale zakladowym i 2,4 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw, 5) Andrzej Horubata posiadajgcy 14 udziatdw Spétki, stanowigcych 1,4 %
udziatu w kapitale zaktadowym i 1,4 % udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw, 6) Piotr Gociek
posiadajgcy 14 udziatéw Spétki, stanowigcych 1,4 % udziatu w kapitale zaktadowym i
1,4 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow, 7) Cezary Gmyz posiadajacy 14 udziatéw Spotki,
stanowigcych 1,4 % udziatu w kapitale zaktadowym i 1,4 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw, 8) Piotr Zychowicz posiadajgcy 10 udziatéw Spotki, stanowigcych 1 % udziatu w

kapitale zaktadowym i 1 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, 9) Piotr Gursztyn
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posiadajgcy 10 udziatow Spotki, stanowigcych 1 % udziatu w kapitale zaktadowym i 1 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, 10) Jacek Przybylski posiadajgcy 10 udziatéw Spotki,
stanowigcych 1 % udziatu w kapitale zakladowym i 1 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw, 11) Piotr Semka posiadajgcy 10 udziatéw Spétki, stanowigcych 1 % udziatu w

kapitale zaktadowym i 1 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W roku obrotowym 2023 nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosciowej Spotki.

IV. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos$¢ Spotki

W roku 2023 na dziatalnos¢ Spétki miaty wptyw nastepujgce istotne wydarzenia:

W roku 2023 Spdtka kontynuowata strategie rozwoju serwisu internetowego
dorzeczy.pl. Portal znajdowat sie w zestawieniach najwiekszych serwiséw informacyjno-
publicystycznych. W samym grudniu 2023 roku portal odwiedzito ponad 4,7 min
uzytkownikdw, co byto rekordowym wynikiem w jego historii.

Tygodnik "Do Rzeczy" =znalazt sie na trzecim miejscu rankingu najbardziej
opiniotwodrczych tygodnikdéw i dwutygodnikéw 2023 roku w Polsce, ktdry sporzadzony
zostat przez Instytut Monitorowania Medidéw.

W dniu 25 sierpnia 2023 roku kapitat zaktadowy Spoétki ulegt podwyzszeniu z kwoty
50 000,00 zt do kwoty 100 000,00 zt na skutek zwiekszenia wartosci nominalnej
kazdego udziatu z kwoty 50,00 zt do kwoty 100,00 zt. Podwyiszenie kapitatu

zaktadowego zostato dokonane ze sSrodkéw wtasnych Spotki.

V. Planowany rozwaj Spotki

W roku obrotowym 2024 Spétka bedzie koncentrowacé swoje dziatania na dalszym rozwoju

serwisdw internetowych i oferty cyfrowej. Szczegdlnie istotne dla Spodtki jest dalsze

zwiekszanie zasiegu i ogladalnosci serwisdw internetowych. Spdtka w dalszym ciggu
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wprowadzaé¢ bedzie nowe rozwigzania technologiczne w zakresie udostepniania tresci w
serwisie internetowym, a nadto chciataby rozpocza¢ prace nad nowymi kanatami dystrybucji

tresci.
Spoétka skupi swoje dziatania takze na ofercie eventowe;.

Spétka planuje podjgé dziatania majgce na celu osiggniecie pozytywnego wyniku
finansowego poprzez m.in. 1) zwiekszenie sprzedazy egzemplarzowej ww. czasopism, 2)

zwiekszenie sprzedazy reklamowej ww. czasopism, 3) dotarcie do nowych grup czytelnikow.

VI. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka nie prowadzita w okresie sprawozdawczym dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

VIl. Czynniki ryzyka i opis zagrozen

Czynniki ogdélnogospodarcze

Okres sprawozdawczy byt kolejnym trudnym okresem dla wiekszosci przedsiebiorcéw w
Polsce. Wzrost gospodarczy wg. miernika PKB wynidst zaledwie ok. 0,2% w stosunku do roku
2022, ktéry charakteryzowat sie wzrostem 5,3% (po korekcie) w stosunku do roku 2021.
Dane za rok 2023 wskazujg, ze sytuacja gospodarcza w Polsce byta najgorsza od 20 lat. Rok

2023 zdominowaty niepewnos¢, wysokie stopy procentowe oraz wysoka inflacja.

Prognozy wskazujg, ze w catym 2024 roku wzrost PKB w Polsce wyniesie ok. 3%. Inflacja ma
wynie$¢ w tym samym okresie ok. 5%. Dane te wskazujg, ze rok 2024 przyniesie ozywienie

gospodarcze.

Szacuje sie (szacunki sporzqdzone przez Publicis Groupe), ze w okresie sprawozdawczym
rynek reklamy w Polsce wzrdst o ok. 7% w stosunku do roku 2022. Jest to wynik dobry biorgc
pod uwage sytuacje gospodarczg. Catkowita wartos¢ rynku reklamy wyniosta w roku 2023
okoto 12 mld PLN. Wzrost wydatkdw na reklame odnotowano we wszystkich typach mediéw

poza magazynami. Wartos¢ rynku reklamy w internecie, tj. w segmencie rynku na ktérym
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dziata Spétka, wzrosta w 2023 roku o okoto 8,6%. Jest to segment, ktory jest najwiekszym

segmentem pod katem wydatkéw reklamowych i, ktéry nieprzerwanie od wielu lat rosnie.

Wedtug prognoz rynku reklamy na rok 2024, szacuje sie wzrost rynku o ok. 7%.

Wptyw na poziom wydatkéw na reklamy ma sytuacja gospodarcza w kraju i na Swiecie, a
takze wystepowanie istotnych wydarzen spotecznych. Najwieksze przedsiebiorstwa bedace
zarazem najwiekszymi  reklamodawcami planujg swoje budzety reklamowe z

uwzglednieniem prognoz makroekonomicznych.

W aktualnej sytuacji spowodowanej wojng na Ukrainie Spdétka w znacznym stopniu jest
narazona na ryzyka zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng $wiata i Polski. W przypadku
spowolnienia gospodarki lub nadzwyczajnych sytuacji wptywajgcych na wzrost cen,
negatywne skutki gospodarcze wystgpiag w wiekszosci przedsiebiorstw oraz gospodarstw
domowych, co takze negatywnie przetozy sie na sytuacje finansowgq Spotki powodujgc wzrost

kosztéw dziatalnosci lub spadek przychodéw.

Czynniki branzowe

Spotka dziata na rynku ogdlnopolskich tygodnikdw opinii i internetowych serwisow

informacyjnych, ktéry jest rynkiem waskim.

Spotka narazona jest na ryzyka zwigzane z branzg wydawnicza w szczegdlnosci ryzyko
konkurencji, ryzyko cenowe, ryzyko zwigzane z kierunkiem rozwoju medidéw i branzy w
ogole, ryzyko zwigzane ze zmiang pozycjonowania oferty Spoétki, ryzyko zwigzane z
procesami sgdowymi, ryzyko kadrowe, ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci w

zakresie wydawania czasopism.

Ryzvko zwigzane z kierunkiem rozwoju rynku mediow oraz marketingu i reklamy, w tym

ryzyko zwigzane z rozwojem branzy internetowej.
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RZECZY

Rynek mediow jest rynkiem dynamicznie sie rozwijajgcym bowiem musi dostosowywa¢ sie

do trenddw wyznaczanych przez bardzo szybko rozwijajgca sie branze nowych technologii. Z
powyzszym zwigzane jest ryzyko dla dziatalnos$ci Spoétki. Zauwazalny jest spadek czytelnictwa
tradycyjnego (prasa, czasopisma) na rzecz Internetu. W latach 2020 i 2021, na skutek
pandemii Koronawirusa, zmaterializowato sie ryzyko zwigzane ze spadkiem czytelnictwa.
Skutki odczuli niemalze wszyscy wydawcy prasy. Celem dotrzymania kroku postepujgcym
zmianom wymagane jest tworzenie i rozwdj nowoczesnych kanatéw dotarcia do odbiorcow
ustug, w szczegdélnosci serwisow i aplikacji internetowych, a takze aplikacji na urzadzenia

mobilne.

Ryzyko zwigzane ze zmieniajacymi sie trendami wsrdéd konsumentow.

Istnieje ryzyko, iz produkty i ustugi oferowane przez Spétke przestang byé¢ atrakcyjne w
zwigzku z dynamicznymi zmianami zachodzacymi w ksztattowaniu trendéw konsumenckich.
Obserwowane sg nagte zmiany zapotrzebowania na pewne produkty lub ustugi bedace
wypadkiem zdarzen niezaleznych od podmiotéw je oferujgcych, a spowodowane

nasyceniem konsumentéw oraz duzg konkurencja i dostepnoscia ofert.

Ryzvko zwigzane z silng konkurencjg na rynku mediow oraz ze zmiang pozycjonowania Spotki

na rynku wydawcow

Spotka dostrzega zagrozenie zwigzane z konkurencja na rynku medidw. Gtéwnymi
konkurentami Spotki sg duze i doswiadczone przedsiebiorstwa o znacznych mozliwosciach
kapitatowych. Oferowane przez konkurencje produkty mogg stac sie, w przypadku podjecia
dtugotrwatej walki konkurencyjnej, produktami bardziej dostepnymi, ciekawszymi oraz
tanszymi anizeli produkty oferowane przez Spoétke. Spowodowaé to moze zmiane

pozycjonowania Spétki na rynku wydawniczym.

Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem.
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RZECZY

Rynek wydawniczy oraz rynek reklamy, na ktérych funkcjonuje Spétka charakteryzujg sie

dynamizmem, w tym w takze w zakresie zmian kadrowych w redakcjach i dziatach je
obstugujgcych. Istnieje wiec state ryzyko odptywu pracownikéw, w tym w szczegdlnosci
zajmujacych kluczowe stanowiska do podmiotéw konkurencyjnych. Spotka stara sie byc stale

przygotowana na wystgpienie problemow zwigzanych z kadra.

Ryzyko cenowe

Istniejg nastepujace czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Spétki:

- konkurencja — na rynku reklamowym w Polsce dziata wiele firm konkurujgcych ze
sobg zaréwno pod wzgledem cen, jak i zakresem oferty, co powoduje presje na ceny

ustug reklamowych.

- kondycja ekonomiczna rynku w Polsce i na $wiecie — rozwdéj gospodarczy stymuluje
wzrost zainteresowania uzytkownikéw i czytelnikdw tresciami oraz wzrost sktonnosci

do wydatkow na reklame.

Ryzyvko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spétka moze wynika¢ z ryzyka kredytowego
wynikajacego z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych (bankéw/brokeréwy), stron
lub posrednikéw umédw zabezpieczajgcych, oraz wiarygodnosci kredytowej klientow

korporacyjnych.

Ryzyka zwigzane z postepowaniami sgdowymi.

Spotka zwraca uwage na potencjalne ryzyko dla dziatalnosci Spétki zwigzane z mozliwoscia
wystepowania z roszczeniami przeciwko Spodtce z tytutu naruszenia dobr osobistych w

publikacjach prasowych.

VIII. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki
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Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2023 trwajgcy od 1 stycznia 2023 roku do

31 grudnia 2023 roku zawiera:

1) Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku, ktéry po stronie aktywow i

pasywow wykazuje sume 4 892 499,49 zi;

2) Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023

roku wykazujacy przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 15 399 916,01 zi;

3) Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023

roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 151 534,23 z{.

Wyniki finansowe

OKRES 12 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31.12.2023 31.12.2022
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 15399 916 14771159
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 251 748 201 039
ZYSK(STRATA) BRUTTO 210178 (159 274)
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 151534 (229 337)

W roku obrotowym 2023 Spétka osiggneta wyzsze o ok. 4,3% przychody nich w roku 2022, co
byto wynikiem m.in. lepszej sprzedazy egzemplarzowej i reklamowej. Odpowiednio wyzsze
okazaty sie jednak réwniez koszty dziatalnosci. W szczegdlnosci Spotka odnotowata wzrost

kosztéw ustug i wynagrodzen.

W konsekwencji rok obrotowy 2023 zakonczyt sie osiggnieciem przez Spotke zysku netto w
wysokosci 151 534 zt w pordwnaniu do straty netto w kwocie 229 337 zt poniesionej w roku

2022.

Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow bilansu

Podstawowg pozycjg aktywow Spdtki sg aktywa obrotowe — Srodki pieniezne oraz naleznosci

krétkoterminowe od podmiotdw pozostatych. Naleznosci krétkoterminowe wynikajg z faktu,
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iz Spoétka prowadzi sprzedaz powierzchni reklamowej oraz sprzedaz czasopism do

kolporteréw z odroczonym terminem pfatnosci.

Najwiekszg pozycjg pasywow Spotki sg kapitat wiasny i zobowigzania krétkoterminowe
wobec jednostek niepowigzanych. Na wysoko$¢ kapitatu wtasnego najwiekszy wptyw ma
kapitat zapasowy utworzony z zyskéw uzyskanych w latach poprzednich, ktére zgromadzenie
wspolnikdéw Spdétki zdecydowato sie pozostawi¢ w Spodice. Najwiekszg pozycjg wsrdd
zobowigzan sg zobowigzania z tytutu dostaw i ustugo wobec podmiotéw niepowigzanych, i

wynikajg gtéwnie z tytutu zakupu papieru i ustug zwigzanych z wydawaniem czasopisma.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE) 31 GRUDNIA 2023 31 GRUDNIA 2022
AKTYWA 4 892 499 4977 192
AKTYWA TRWALE 40725 47 971
AKTYWA OBROTOWE 4851775 4929221
PASYWA 4 892 499 4977 192
KAPITAL WEASNY 2390022 2238488
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1640101 2009 384

Zarzad ocenia, ze aktualna sytuacja finansowa Spodtki jest dobra. Spdtka osiggneta w
minionym roku wzrost przychodéw, a takze wypracowata zysk. Spétka stale rozwija swoje
produkty, w szczegdlnosci serwis internetowy, ktéry z roku na rok przycigga coraz wiecej
uzytkownikéw. Spoétka posiadata na koniec okresu sprawozdawczego S$rodki pieniezne

gwarantujgce stabilnos¢ oraz mozliwos$¢ dalszego rozwoju w roku 2024.

W ocenie Zarzadu sytuacja Spotki powinna ulec polepszeniu w 2024 roku i Spétka powinna

ponownie osiggna¢ wynik dodatni.

Nabycie udziatéw wtasnych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata nabycia udziatéw wtasnych Spéfki.
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Posiadanie przez Spotke oddziaty

Spodtka nie posiada oddziatéw.

Ryzyka i zarzadzanie ryzykiem w zakresie instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe

Na koniec okresu sprawozdawczego Spodtka zaangazowana byfa w nastepujace instrumenty

finansowe:

Po stronie naleznosci:

RoDzA) SRODKI PIENIEZNE NA | NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU | NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
INSTRUMENTU RACHUNKU BANKOWYM DOSTAW | UStUG OD JEDNOSTEK | DOSTAW |  UStUG  OD  JEDNOSTEK
FINANSOWEGO POWIAZANYCH POZOSTALYCH

WAaARTOSC W | 2267 749,82 173 778,59 1704 276,79

PLN

Po stronie zobowigzan:

RoDzA)
INSTRUMENTU TYTULU DOSTAW |

FINANSOWEGO

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z
UStUG  WOBEC

JEDNOSTEK POWIAZANYCH

ZOBOWIAZANIA

WOBEC JEDNOSTEK POZOSTAtYCH

TYTULU DOSTAW | UStUG

KROTKOTERMINOWE

z

WaRrTOS¢  w | 404078,58

PLN

1236022,58

W okresie

sprawozdawczym Spoétka nie byta zaangazowana w opcje walutowe, ani zadne

inne instrumenty pochodne o charakterze zabezpieczajgcym lub spekulacyjnym.

Ryzvka zwiazane z instrumentami finansowymi
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Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

e ryzyko kredytowe

e ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych

e utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko kredytowe — jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy jedna ze
stron kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami i zobowigzaniami z tytutu

dostaw i ustug oraz inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Niebezpieczenstwo wystgpienia sytuacji, w ktorej kontrahent nie ureguluje zobowigzania
Wigzg sie z obowigzkiem utworzenia odpisu na naleznosci.

Spotka okresowo utrzymuje odpisy na naleznosci, co Swiadczy o wystepowaniu ryzyka
niezaspokojenia naleznosci.

Spotka utrzymuje naleznosci od podmiotéw, ktorych kondycja finansowa jest Spétce znana i
jest stabilna. Najwiekszymi zewnetrznymi odbiorcami towaréw Spoétki (pod wzgledem
wielkosci transakcji) sg kolporterzy prasy oraz reklamodawcy. Spotka stara sie aby udziat
wartosci transakcji z zadnym odbiorcg nie byt znaczacy w stosunku do przychoddow ze
sprzedazy ogotem. W konsekwencji, ryzyko kredytowe Spdtki jest ograniczone ze wzgledu na

dywersyfikacje klientow.

Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywow srodkow pienieznych oraz ryzyko utraty ptynnosci
finansowe] — jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych
lub innych aktywéw finansowych, a w konsekwencji takze ryzyko utraty mozliwosci

spetnienia zobowigzan finansowych w ogdle. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spoétke polega na
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zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spdtka zawsze posiadata ptynnosé
wystarczajagcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji
Spotki.

Spoétka utrzymuje nadwyzke ptynnych aktywdéw nad zobowigzaniami stad ryzyko utraty

ptynnosci jest minimalne.

Zarzadzanie ryzykiem w zakresie instrumentdow finansowych

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie zasad zarzgdzania ryzykiem w Spoétce oraz

nadzor nad ich przestrzeganiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére
Spotka jest narazona, odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i
stopnia dopasowania do niego limitéw. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg
regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkdw rynkowych i zmian w

dziatalnosci Spotki.

Spotka na biezaco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscia zaktdécen przeptywow
pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci. W celu minimalizacji tych ryzyk, Spétka utrzymuje
Srodki pieniezne na bezpiecznym poziomie umozliwiajgcym obstuge biezgcych zobowigzan.
Spotka utrzymuje réwniez znaczacg nadwyzke ptynnych aktywdéw nad zobowigzaniami.
Ponadto, Spotka scisle wspétpracuje ze spotkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej,

ktdrej czescig jest Spotka, w celu wspomagania biezgcego zarzgdzania ptynnoscia.

Warszawa, dnia 6 marca 2024 roku
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